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I. 서  론

우리나라 농업경영체의 종류는 농업인과 농업법인으

로 나뉜다. 다시 농업법인은 농어업경영체 육성 및 지원

에 관한 법률 제16조와 제19조에 따라 영농조합법인과 

농업회사법인으로 구분된다. 영농조합법인은 협업적 농

업경영체로 농업인 5인 이상이 설립한 농업법인을 의미

하며, 농업회사법인은 기업적 경영체로 상법상의 발기인 

규정을 따른다. 

통계청 농업법인조사에 따르면 우리나라 농업법인 수

는 2010년 9,740개에서 2016년 19,413개로 두 배 가까이 

증가하였다. 농업법인 종류별로 살펴보면 영농조합법인 

수는 2010년 8,107개에서 2016년 12,768개로 증가하였고, 

농업회사법인 수는 2010년 1,633개에서 2016년 6,645개
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로 큰 폭으로 증가하였다(Statistics Korea).

농업법인의 양적 확대를 보면 국내 농업경영체 발전

에 대해 긍정적 기대를 할 수 있지만, 농업법인의 양적 

확대 이면에 그들의 경영성과를 살펴보면 양에서 질로의 

전환이 농업법인 전반에 걸쳐 필요함을 알 수 있다. 

2016년 농업법인 결산법인 수는 14,361개 업체고, 그 중 

결손법인의 수는 5,183개로 36.1%에 해당한다. 2010년 

결산법인 수 7,009개, 그 중 결손법인 수 2,020개, 결손

법인 비중이 28.8%임을 감안하면 농업법인의 수는 증가

하였으나 결손법인 비율 역시 증가하여 이들의 경영성과

에 대한 연구가 필요하다(Statistics Korea). 

일반적으로 경영성과는 재무지표로써 측정할 수 있다. 

경영성과를 측정하는 재무지표의 중분류를 살펴보면 유

동성, 수익성, 효율성, 성장성 등이 있다(The Bank of 

Korea, 2017). 특히나 수익성 관련 지표는 앞서 살펴본 

것과 같이 결손법인 비율을 줄여나가고 농업법인의 질적 

성장을 도모하기 위해 특히 관심을 두어야할 지표라 할 
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수 있다. 농업법인을 포함한 모든 경영체의 목표는 이윤

의 극대화기 때문이다.

우리나라 농업법인의 경영성과와 관련된 국내 선행연

구는 소수 존재한다. Kim et al.(2017)은 한국 농업법인의 

적정부채비율을 추정한 연구를 수행한 바 있다. 금융비

용율을 종속변수로, 부채비율과 부채비율의 제곱을 독립

변수로 설정하여 적정부채비율을 추정한 결과 우리나라 

농업법인의 2001년부터 2014년까지 14개년 부채비율 평

균이 적정부채비율에 비해 높게 형성되어있음을 규명하

였다.

Im and Lee(2017)는 한국채택국제회계기준(K-IFRS 도

입 이후 농업법인의 부채비율과 경영성과에 관한 연구를 

수행한 바 있다. 이때 농업법인은 축산업 농업법인을 중

심으로 하였다. 분석결과 우리나라 축산업 농업법인의 

무리한 부채사용이 경영성과에 부정적 영향을 미친다는 

것을 밝히고, 이를 토대로 축산업 농업법인의 수익성 및 

성장성 개선방안을 제시하였다.

Cho et al.(2015)은 자료포락분석을 이용하여 농축산물

유통 농업회사법인의 효율성을 분석하였다. 매출액을 산

출변수로 종사자수, 출자금, 판매관리비, 매출원가를 투

입변수로 설정하여 효율성 분석을 수행한 결과 효율성 

평균값은 기술효율성이 0.87, 순수기술효율성이 0.94, 규

모효율성이 0.92로 나타났다. 또한 일부 의사결정단위의 

사례를 들어 효율적 준거집단에 비해 매출액을 달성하는

데 투입되는 자원이 과다함을 지적하고, 이에 대한 조정

이 필요함을 밝혔다.

Lee et al.(2011)은 부트스트래핑 자료포락분석을 활용

하여 농업생산법인의 경영효율성을 분석하였다. 분석결

과 농업생산법인의 기술효율성은 0.571로 추정되었으며 

95% 신뢰구간은 0.536~0.609로 나타났다. 추정된 효율성

에 영향을 미치는 요인을 분석한 결과 농업회사법인에 

비해 영농조합법인이, 자본규모가 클수록, 운영기간이 오

래될수록 효율성이 높은 것으로 나타났다.

Lee(2010)는 농업유통법인의 효율성을 분석하였다. 자

료포락분석을 활용하여 농업유통법인의 투입·산출에 따

른 효율성을 추정하고, 추정된 효율성을 종속변수로 토

빗모형을 활용하여 효율성에 영향을 미치는 요인을 분석

하였다. 587개 농업유통법인의 효율성을 분석한 결과 기

술효율성은 0.78, 순수기술효율성은 0.84, 규모효율성은 

0.93으로 각각 분석되었다. 추정된 효율성 값에 영향을 

미치는 요인으로는 자본규모, 자산규모, 고용종사자 수가 

유의미한 영향을 미치는 것으로 나타났다.

Park et al.(2014)는 농업의 6차산업화가 농가 및 농업

법인의 농업 및 농외소득에 미치는 영향을 살펴보았다. 

6차산업화의 유형별로 별도의 모형을 설정하여 분석을 

실시하였고, 유형별로 수입에 영향을 미치는 요인들을 

도출하였다.

Chung et al.(2007)은 농업법인의 환경요인, 정부지원 

및 서비스와 균형성과간의 상관관계를 살펴보았다. 균형

성과 중 재무성과는 시장경쟁, 환경복잡성, 기술개발, 기

술수준, 정책지원, 자금지원과 양(+)의 유의한 상관관계

가 있는 것으로 나타났다. 고객성과는 환경복잡성, 기술

개발, 기술수준과 내부성과는 환경복잡성, 기술개발, 기

술수준, 자금지원과 학습성장 성과는 기술개발과 기술수

준과 양(+)의 유의한 상관관계가 있는 것으로 나타났다.

이상의 선행연구를 정리하면 경영성과와 관련된 선행

연구는 소수 존재하였으나 다소 이질적인 농업회사법인

과 영농조합법인의 차이를 고려하지 않은 연구가 수행되

었고, 자료포락분석을 활용한 효율성 분석 위주의 연구

가 수행되었다는 것을 알 수 있다.

따라서 본 연구가 갖는 기존 선행연구와의 차별성은 

농업법인을 농업회사법인과 영농조합법인으로 구분하여 

연구를 진행한다는 점과 경영성과로써 총자산순수익률을 

구하고, 설명변수로 유동비율, 부채비율은 물론 법인체의 

특성변수까지 동시에 고려한다는 점이다. 

기존 연구들은 수익성과 부채비율 사이의 관계를 규

명했다면 본 연구에서는 부채비율뿐만 아니라 유동비율

을 함께 고려한다. 부채비율이 단기에 상환할 필요가 없

는 고정부채와 1년 이내 상환해야하는 유동부채의 차이

를 고려하지 않고 자본총계 대비 부채총계의 비율로써 

지급능력을 나타낸다면, 유동비율은 유동부채 대비 유동

자산의 비율로써 단기의 유동성 변화에 따른 수익성 변

화를 설명할 수 있다는 장점이 있다.

궁극적으로 본 연구의 목적은 농업법인의 결손비율이 

증가하고 있는 현 상황에서 법인의 수익성에 영향을 미

치는 변수들을 규명하고, 분석결과를 토대로 수익성 제

고 방안을 모색하는 것이다.

II. 분석방법

본 연구는 농업법인 유형별 경영성과에 영향을 미치는 

요인들을 도출하고 서로 비교함으로써 농업법인의 질적 

성장에 필요한 함의를 도출하고자 한다. 따라서 종속변

수인 경영성과를 어떤 방법으로 측정하느냐가 중요하다.

앞서 기술한바와 같이 이윤극대화를 목표로 하는 경

영체의 특성상 경영성과는 수익성 지표와 밀접하게 연관

되어있다. 본 연구에서는 수익성을 측정하는 지표로 총

자산순이익률(ROA: Return On Assets)을 활용한다. ROA

의 계산은 식 (1)과 같다.
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(1)  


× 

또한 수익성에 영향을 미치는 유동성과 지급능력을 

살펴보기 위해 유동성과 지급능력을 각각 나타낼 지표를 

산정하여 분석에 포함한다. 경영체의 유동성을 나타내는 

대표적인 지표로는 유동비율(Current Ratio)이 있고, 지급

능력을 나타내는 대표적인 지표로는 부채비율(Debt 

Ratio)이 있다. 각각의 지표는 식(2), 식(3)과 같다.

(2)  


× 

(3)  


× 

추가적으로 수익성을 최대로 하는 적정 유동비율과 

부채비율의 값을 도출하기 위하여 유동비율과 유동비율

을 제곱한 값, 부채비율과 부채비율을 제곱한 값을 분석

모형에 포함한다.

그리고 농업법인의 경영성과에 영향을 미칠 수 있는 

농업법인 특성을 고려한 i번째 농업법인의 수익성 분석

모형은 다음 식 (4)와 같다.

(4)     


 



  



 

위의 모형은 기존의 선행연구에서 누락되었던 유동비

율과 유동비율의 제곱을 추가로 포함하고, 다양한 법인

특성을 고려하는 모형으로 보다 개선된 분석모형이라 할 

수 있다.

모형의 추정은 최소자승법(OLS: Ordinary Least Square)

을 활용한다(Angrist et al., 2009).

추정된 모형을 활용하여 ROA를 최대로 하는 적정 유

동비율과 부채비율 값은 다음 식과 같이 계산하여 얻을 

수 있다.

(5) 


 

(6) 


 

III. 분석자료

분석에 활용한 자료는 통계청의 농업법인조사 

2005~2014년, 10개년도의 마이크로데이터를 활용한다. 

2015년 이후의 마이크로데이터가 제공되지 않고 있다는 

점을 감안하면 가장 최근 10개년도의 데이터를 활용하는 

것이다. 

분석에 활용한 변수의 정의는 Table 1과 같다.

앞서 언급한 바와 같이 종속변수로 ROA를 계산하여 

분석에 활용한다. 설명변수는 크게 재무지표와 법인특성

으로 구분할 수 있다. 재무지표 변수로는 유동비율과 부

채비율 그리고 각각의 제곱이 설명변수로 포함된다. 재

무지표의 제곱 값을 분석에 포함한 이유는 각 지표별 

ROA를 최대로 하는 최적 값을 도출하기 위해서이다. 각 

비율은 %단위로 표현된다. 법인특성 변수로는 운영기간, 

상근종사자수, 농업생산수입 여부, 가공수입 여부, 유통

수입 여부 그리고 각각의 상호작용항(interaction term)을 

분석에 활용하였다. 운영기간은 조사시점에 해당 법인의 

운영기간을 계산한 값이고, 상근종사자수는 여러 종사자 

형태 중 상근종사자만의 수를 의미한다. 또한 수입

(Income) 여부 변수와 상호작용항은 농업법인의 주요 사

업유형인 생산, 가공, 유통 각각의 수입이 발생하는지 여

부를 고려하고, 단일 사업이 아닌 생산·가공·유통이 복합

적으로 이루어지는 법인을 분석에 반영하기 위해 생성한 

것이다.

Variable Unit Definition
ROA % Return on Asset

CR % Current Ratio

CR2 - Square of Current Ratio

DR % Debt Ratio

DR2 - Square of Debt Ratio

Period year Operation Period

Employee person
The Number of Regular 

Employee

Production Dummy
If Income of Production>0, then 

1, Otherwise 0

Processing Dummy
If Income of Process>0, 

then 1, Otherwise 0

Distribution Dummy
If Income of Distribution>0, then 

1, Otherwise 0

Interaction1 Dummy Production×Process

Interaction2 Dummy Production×Distribution

Interaction3 Dummy Process×Distribution

Interaction4 Dummy Production×Process×Distribution

Table 1. Definition of variable
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분석에 포함된 관측치는 ROA, 유동비율, 부채비율 값

을 기준으로 상·하위 각 1%에 해당하는 이상치를 포함

한 법인을 제외하고 중간 98%의 법인으로 하였다.

분석에 활용한 변수들의 기초통계량은 Table 2와 같

다. 우선 ROA의 경우 영농조합법인의 ROA 평균은 1.15

로 나타난 반면 농업회사법인의 ROA 평균은 –0.19로 나

타났다. 조사년도를 감안하지 않은 평균으로 살펴보면 

영농조합법인의 수익성이 농업회사법인보다 높게 나타남

을 알 수 있다. 다음으로 유동비율의 평균값은 영농조합

법인이 386.08%, 농업회사법인이 328.88%로 나타나 유동

성 측면에 있어서 영농조합법인이 농업회사법인보다 양

호한 것으로 나타났다. 부채비율의 경우는 영농조합법인

이 167.69%, 농업회사법인이 240.41%로 나타나 지급능력

에 있어서도 영농조합법인이 농업회사법인보다 양호한 

것으로 나타났다.

운영기간은 조사시점으로부터 만1년이 되지 않은 신

생 법인부터 영농조합법인의 경우 최장 44년, 농업회사

법인의 경우 최장 50년간 운영 중인 법인이 자료에 포함

되었다. 영농조합법인의 평균 운영기간은 6.58년, 농업회

사법인의 평균 운영기간은 4.11년으로 나타났다.

상근근로자수는 영농조합법인이 평균 3.23명, 농업회

사법인이 6.72명으로 나타났다.

분석에 포함된 영농조합법인 관측 수는 33,310개 법인

으로 그 중 34%가 생산활동으로부터 수입이 발생하는 

것으로 나타났고, 25%가 가공활동으로부터 수입이 발생

했으며, 29%가 유통활동으로부터 수입이 발생했다. 생산

과 가공, 생산과 유통, 가공과 유통을 병행하여 수입이 

발생한 법인은 각각 4%로 나타났고, 생산·가공·유통활동 

모두로부터 수입이 발생한 법인은 1%인 것으로 나타났

다.

회사법인의 경우 관측 수는 12,672개 법인으로 그 중 

33%가 생산활동으로부터 수입이 발생하는 것으로 나타

났고, 28%가 가공활동으로부터 수입이 발생했으며, 33%

가 유통활동으로부터 수입이 발생했다. 생산과 가공을 

병행하여 수입이 발생한 농업회사법인은 4%, 생산과 유

통을 병행하여 수입이 발생한 농업회사법인은 5%, 가공

과 유통을 병행하여 수입이 발생한 법인은 4%, 생산·가

공·유통을 모두 병행하여 수입이 발생한 농업회사법인은 

전체의 1%에 해당하는 것으로 나타났다.

생산·가공·유통의 비율이 합산하여 100%가 되지 않는 

것은 분석 대상 연도별 조사 항목의 차이가 존재하여 공

통된 항목만을 분석에 반영하였고, 본 연구에서는 농업

법인의 주요 활동을 생산·가공·유통으로 가정하였기 에 

농업서비스, 위탁영농업 등 몇몇 항목은 분석에 포함하

지 않았기 때문이다.

IV. 분석결과

Table 3은 연도별 재무비율의 평균값을 나타낸다. 영

농조합법인의 경우를 살펴보면 조사연도별 ROA 평균값

은 전체가 양(+)의 값을 갖는다. 다만, 2005년에 2.54%였

던 ROA 평균이 2014년에는 0.52%로 감소한 것을 보아 

영농조합법인의 연도별 수익성은 조금씩 약화된 것을 확

Variable
Farming association corporation Agricultural company corporation

Mean Std. Dev. Min Max Mean Std. Dev. Min Max
ROA 1.15 16.21 -121.88 60.00 -0.19 18.80 -121.74 60.00

CR 386.08 765.65 0.00 5000.00 328.88 664.29 0.00 5000.00

CR2 735,263.70 2,791,847.00 0.00 25,000,000.00 549411.40 2,352,297.00 0.00 25,000,000.00

DR 167.69 582.50 -3500.00 4300.00 240.41 685.97 -3490.91 4300.00

DR2 367,413.40 1,440,510.00 0.01 18,500,000.00 528,313.40 1,732,227.00 0.04 18,500,000.00

Period 6.58 5.01 0.00 44.00 4.11 4.66 0.00 50.00

Employee 3.23 7.88 0.00 258.00 6.72 15.92 0.00 360.00

Production 0.34 0.47 0.00 1.00 0.33 0.47 0.00 1.00

Processing 0.25 0.43 0.00 1.00 0.28 0.45 0.00 1.00

Distribution 0.29 0.45 0.00 1.00 0.33 0.47 0.00 1.00

Interaction1 0.04 0.20 0.00 1.00 0.04 0.21 0.00 1.00

Interaction2 0.04 0.20 0.00 1.00 0.05 0.21 0.00 1.00

Interaction3 0.04 0.19 0.00 1.00 0.04 0.20 0.00 1.00

Interaction4 0.01 0.08 0.00 1.00 0.01 0.08 0.00 1.00

Number of Obs. 33,310 12,672

Table 2. Descriptive statistics
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인할 수 있다. 

영농조합법인의 유동비율은 2005년 327.34%에서 2014

년 418.32%로 약 90%p 이상 증가하며 유동성이 개선된 

것을 확인할 수 있다. 부채비율은 2005년 184.5%에서 

2007년 210.99%까지 증가하여 지급능력이 약화되는 추

세를 보였지만 이후 꾸준히 감소하여 2014년에는 

141.64%로 줄어들었다.

농업회사법인의 ROA를 살펴보면 조사연도별로 등락

을 반복하지만 전체적으로 영농조합법인에 비해 수익성

이 낮다가 2014년에서야 영농조합법인보다 ROA 값이 

높은 것을 확인할 수 있다. 이마저도 농업회사법인의 수

익성이 개선되었다기보다 영농조합법인의 수익성이 악화

되어 나타난 결과라는 점에 주목할 필요가 있다.

농업회사법인의 유동비율은 2005년 281.76%에서 2014

년 344.43%로 약 63%p 증가하여 영농조합법인과 마찬가

지로 유동성이 개선된 것을 확인할 수 있다. 다만, 부채

비율의 경우 2005년 199.7%에서 2014년 254.4%로 약 

55%p 증가하여 지급능력은 약화된 것을 확인할 수 있

다.

연도별 재무비율 평균을 살펴봄으로써 도출할 수 있

는 시사점은 농업법인 전반의 수익성이 약화되고 있으

며, 이는 결손법인수가 증가한다는 기 통계상의 결과와 

일관된 분석결과라 할 수 있다. 따라서 수익성을 제고하

여 결손법인 수를 효과적으로 줄여나갈 수 있는 방법에 

대한 연구가 필요함을 의미하며, 나아가 농업법인 수익

성에 영향을 미치는 요인을 분석하고자 한 본 연구의 목

적이 시의성이 있음을 증명하는 것이다.

Table 4는 농업법인 유형별 수익성 분석모형을 추정한 

결과를 나타낸다. 

먼저 영농조합법인의 경우를 살펴보면 수익성 지표인 

ROA값에 통계적으로 유의미한 영향을 미치는 변수로는 

유동비율, 유동비율 제곱, 부채비율, 부채비율 제곱, 운영

기간, 상근근로자수, 농업생산 수입 여부, 가공 수입 여

부, 유통 수입 여부, 생산·가공 상호작용변수, 생산·유통 

상호작용변수, 가공·유통 상호작용변수가 있다.

유동비율의 경우 종속변수인 ROA에 양(+)의 유의한 

영향을 미친 것으로 나타났다. 반대로 유동비율 제곱은 

음(-)의 유의한 영향을 미친 것으로 나타났다. 따라서 유

동비율의 일정 수준까지 증가함에 따라서 ROA는 체감

적으로 증가(decreasingly increase)하겠지만 그 이상 유동

Variable
Farming association corporation Agricultural company corporation

Coefficient Standard error Coefficient Standard error

CR(×10-2) 1.004*** 0.032 1.011*** 0.067

CR2(×10-6) -2.100*** 0.087 -2.380*** 0.188

DR(×10-3) 2.428*** 0.158 4.154*** 0.267

DR2(×10-7) -8.980*** 0.643 -11.800*** 1.060

Period 0.076*** 0.018 0.219*** 0.036

Employee 0.099*** 0.011 0.045*** 0.011

Production 2.014*** 0.245 2.490*** 0.499

Processing 1.606*** 0.274 1.671*** 0.524

Distribution 3.072*** 0.256 3.512*** 0.502

Interaction1 -1.879*** 0.555 -2.838*** 1.042

Interaction2 -1.895*** 0.564 -1.366 1.005

Interaction3 -2.670*** 0.590 -1.319 1.052

Interaction4 1.271 1.381 0.825 2.505

Intercept -3.789*** 0.220 -6.203*** 0.430

*p <0.1, **p <0.05, ***p <0.01

Table 4. Estimation results

Year
Farming association 

corporation
Agricultural company 

corporation
ROA CR DR ROA CR DR

2005 2.54 327.34 184.50 -0.56 281.76 199.97

2006 2.45 363.29 201.46 1.67 240.11 237.38

2007 2.12 324.97 210.99 -1.09 220.58 272.85

2008 1.95 329.47 207.13 -0.74 204.69 275.27

2009 2.65 360.26 193.79 0.55 261.11 227.83

2010 1.94 383.22 171.62 1.08 372.16 240.02

2011 0.98 408.98 170.67 0.22 339.87 203.62

2012 0.54 399.95 147.68 -1.80 350.57 228.95

2013 0.17 393.53 157.40 -1.07 323.11 250.03

2014 0.52 418.32 141.64 0.94 344.43 254.40

Table 3. Mean value of financial index by year (%)
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비율이 증가함에 따라서는 ROA값이 감소하는 것을 알 

수 있다. 즉, ROA를 최대로 하는 적정 유동비율 값을 

도출할 수 있다.

마찬가지로 부채비율의 경우 종속변수인 ROA에 양(+)

의 유의한 영향을, 부채비율 제곱은 음(-)의 유의한 영향

을 미친 것으로 나타났다. 따라서 부채비율이 일정 수준

까지 증가함에 따라서 ROA는 체감적으로 증가하겠지만 

그 이상 부채비율이 증가하면 ROA값이 감소하는 것을 

알 수 있다. 따라서 부채비율의 경우에도 ROA를 최대로 

하는 적정 부채비율 값을 도출할 수 있다.

그밖에 운영기간은 양(+)의 유의한 영향을 미친 것으

로 나타났다. 운영기간이 긴 영농조합법인일수록 ROA 

값이 증가하는 것으로 해석할 수 있고, 반대로 신생 영

농조합법인의 경우는 ROA값이 현저히 낮을 것이라 예

상할 수 있다. 상근종사자수는 양(+)의 유의한 영향을 미

치므로 상근종사자가 다수일수록 ROA값이 높다고 해석

할 수 있다. 

영농조합법인의 유형별 수익성을 알아보기 위해 분석

에 포함시킨 유형별 수입 여부변수에서는 생산, 가공, 유

통 수입이 여부가 모두 영농조합법인의 ROA값에 양(+)

의 유의한 영향을 미친 것으로 나타났다. 다만, 생산과 

가공, 생산과 유통, 가공과 유통 수입이 동시에 발생할 

경우는 개별 활동으로 증가하는 수익성이 감소하는 것으

로 나타났다.

다음으로 농업회사법인의 수익성 모형 추정결과를 살

펴보면 종속변수인 ROA에 통계적으로 유의한 영향을 

미친 변수는 유동비율, 유동비율의 제곱, 부채비율, 부채

비율의 제곱, 운영기간, 상근종사자수, 농업생산수입 여

부, 가공수입 여부, 유통수입 여부, 생산과 가공수입 여

부의 상호작용항이 있다.

유동비율과 유동비율 제곱은 영농조합법인과 마찬가

지의 방향성을 갖는 것으로 나타났다. 유동비율 변수의 

추정계수 값은 양(+)으로 유동비율 제곱 변수의 추정계

수 값은 음(-)으로 나타나 ROA를 최대로 하는 적정 유

동비율 값을 산출할 수 있다.

부채비율과 부채비율 제곱의 경우도 마찬가지로 부채

비율 변수의 추정계수는 양(+)으로 부채비율 제곱 변수

의 추정계수 값은 음(-)으로 나타나 ROA를 최대로 하는 

적정 부채비율 값을 산출할 수 있다.

운영기간과 상근종사자수도 영농조합법인과 마찬가지

로 양(+)의 유의한 영향을 미치는 것으로 나타났다.

앞서 영농조합법인과 농업회사법인의 ROA를 최대로 

하는 적정 유동비율과 부채비율 값을 계산할 수 있음을 

확인한 바 있다. 

Figure 1과 Figure 2는 식 (5)와 식 (6)을 통해 각각 영

농조합법인과 농업회사법인의 ROA를 최대로 하는 적정 

유동비율과 부채비율 값을 계산하여 그래프로 나타낸 것

이다. 

끝으로 농업회사법인과 영농조합법인 사업유형이 

ROA에 미치는 한계효과를 계산해보면 Table 5와 같다.

Figure 1. ROA maximization through optimized current ratio

Figure 2. ROA maximization through optimized debt ratio

먼저 영농조합법인 사업유형의 경우 ROA에 대한 계

수 값이 큰 순서로 생산과 유통 > 유통 > 생산 > 가공

과 유통 > 생산과 가공 > 가공 > 생산, 가공 및 유통 

순이었다. 농업회사법인 사업유형의 경우 ROA에 대한 

계수 값이 큰 순서는 생산과 유통 > 가공과 유통 > 유

통 > 생산, 가공 및 유통 > 생산 > 가공 > 생산과 가공 

순이었다.

영농조합법인에서 흥미로운 사실은 2개 이상 사업유

형이 병행될 때 상호작용항의 계수가 음(-)의 값이므로 

개별 계수의 합보다 작은 계수 값을 갖는 것으로 나타

났다.

농업회사법인에서는 생산과 가공을 병행하는 경우에

만 상호작용항이 종속변수에 통계적으로 유의하게 음(-)
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의 영향을 미치고, 나머지 사업유형의 조합에서는 통계

적으로 유의한 상호작용이 발생하지 않는 것으로 나타

났다. 따라서 여러 사업유형이 병행될수록 더 큰 계수 

값을 가진다고 볼 수 있다.

이를 통해 도출한 본 연구의 함의는 다음과 같다. 먼

저 농업법인들이 최적의 유동비율과 부채비율을 달성토

록 함으로써 전반적인 수익성이 제고될 수 있음을 확인

하였다. 유동부채의 관리와 유동자산의 증가를 위한 일

련의 노력이 필요하며, 경영에 어려움을 주지 않는 선에

서의 부채 활용을 통해 레버리지 효과를 기대할 수 있

다. 단, 농업법인을 대상으로 한 정부와 지자체의 저리의 

융자 지원사업 등으로 우리나라 농업법인의 부채비율이 

평균적으로 높은 상황에서 무리한 부채비율의 증가는 경

영안정성을 해칠 수 있으므로, 부채비율을 증가시켜 

ROA를 제고해야한다는 연구결과의 해석에 유의할 필요

가 있다.

또한 운영기간이 증가할수록 농업법인의 수익성은 개

선 또는 제고됨을 알 수 있다. 농업법인 운영초기의 위

험을 관리하고 장기간 운영될 수 있도록 정책이 이루어

질 필요가 있다. 상근종사자수 역시 영농조합법인의 경

우 평균 3명, 농업회사법인의 경우 평균 6명 수준으로 

나타났는데 여기에 그치지 않고 법인 규모를 고려하여 

상근종사자 고용을 확대할 필요가 있으며, 고용확대에 

필요한 정책수립이 뒷받침되어야 할 것이다.

마지막으로 ROA를 제고하기 위해서는 사업유형을 선

택할 때 법인유형에 따라 유리한 사업유형을 선택하는 

것이 중요하다. 특히 영농조합법인의 경우 농업회사법인

과 달리 두 가지 이상의 사업유형을 병행할 경우 사업유

형 간 부정적 상호작용에 의해 ROA증가분이 통계적으

로 유의하게 상쇄되는 것을 고려해야한다.

V. 요약 및 결론

본 연구에서는 최근 농업법인 중 결손법인 수가 증가

하는 현상에 대한 문제의식을 갖고, 농업법인의 수익성

에 영향을 미치는 요인을 규명하고자 하였다. 수익성을 

대표하는 지표로써 총자산순수익률(ROA)를 종속변수로 

활용하여 이에 통계적으로 유의한 영향을 미치는 여러 

설명변수들을 살펴보았다. 특히 농업법인의 두 종류인 

영농조합법인과 농업회사법인을 구분하여 분석을 실시하

고, 각각의 경우 수익성에 영향을 미치는 변수들이 어떻

게 상이한지를 살펴보았다.

연구의 주요 결과를 요약하면 다음과 같다. 첫째, 영

농조합법인과 농업회사법인 모두에서 유동비율과 부채비

율은 ROA값에 양(+)의 유의한 영향을 미치는 것으로 나

타났고, 유동비율 제곱과 부채비율 제곱은 ROA값에 음

(-)의 유의한 영향을 미치는 것으로 나타났다. 이는 유동

비율과 부채비율이 증가함에 따라 ROA값이 체감적으로 

증가하고 적정 수준 이상으로 유동비율과 부채비율이 증

가하면 ROA값은 감소하는 것을 의미한다.

둘째, 영농조합법인과 농업회사법인 모두에서 운영기

간과 상근종사자수는 모두 ROA값에 양(+)의 유의한 영

향을 미치는 것으로 나타났다. 즉, 운영기간이 긴 법인일

수록, 상근종사자수가 많은 법인일수록 수익성 지표인 

ROA값이 높았다.

Corporation type Business type Coefficient (%p) Rank

Farming association corporation

Production 2.014 3
Processing 1.606 6
Distribution 3.072 2

Production×Processing 1.741 5
Rtqfwevkqp×Fkuvtkdwvkqp 503;3 3

Processing×Distribution 2.008 4
Production×Processing×Distribution 1.519 7

Agricultural company corporation

Production 2.490 5
Processing 1.671 6
Distribution 3.512 3

Production×Processing 1.323 7
Rtqfwevkqp×Fkuvtkdwvkqp 60858 3

Processing×Distribution 3.864 2
Production×Processing×Distribution 2.975 4

Table 5. Marginal effect of each business type
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셋째, 사업유형별 수익성을 알아보기 위해 분석에 포

함한 유형별 수입여부 변수는 영농조합법인과 농업회사

법인 두 경우에서 생산, 가공, 유통 수입이 발생할 경우 

ROA값에 긍정적인 영향을 미치는 것으로 나타났다. 다

만, 영농조합법인의 경우 2개 이상의 사업유형을 병행하

면 상호작용에 의해 ROA값에 미치는 양(+)의 영향이 일

부 상쇄됨을 확인할 수 있고, 사업유형 조합 경우의 수

를 따져봤을 때 생산과 유통을 병행하는 경우가 가장 좋

고, 생산·가공·유통을 모두 병행하는 경우가 가장 좋지 

않은 것으로 나타났다. 농업회사법인의 경우 생산과 가

공을 병행할 때에만 상호작용에 의해 ROA값에 미치는 

양(+)의 영향이 일부 상쇄됨을 확인하였다. 영농조합법인

과 마찬가지로 생산과 유통을 병행할 때 한계효과의 크

기가 가장 컸고, 한계효과의 크기가 가장 작은 경우는 

생산과 가공을 병행하는 경우로 나타났다.

본 연구결과는 우리나라 농업법인의 경영성과 제고를 

위한 컨설팅 및 정책 지원 등에 활용될 수 있을 것으로 

판단된다. 농림수산식품교육문화정보원 지원사업 인 농

업법인경영컨설팅 수행 시, 회계컨설팅의 참고자료로 활

용하거나 상근종사자의 증가에 따라 법인 경영성과가 제

고됨에 따라 농업경영체 전문인력 채용지원사업 등 인력

수급과 같은 정책수립에 기초자료로 활용할 수 있을 것

이라 기대된다. 또한 농업법인 설립을 고려하고 있는 농

업경영체의 경우 수익성을 고려한 사업유형 선택에 있어 

본 연구결과를 참고할 수 있다.

본 연구의 한계로는 연구에서 활용된 통계청의 농업

법인조사 마이크로 데이터는 패널데이터의 성격을 갖고 

있으나 패널 관리번호를 제공하고 있지 않아 패널 회귀

분석이 수행되지 않았다는 점에서 방법론적 한계가 있

다. 따라서 향후 유사패널 구축 및 패널회귀분석 등의 

방법론을 활용해 보다 정교한 연구가 수행될 필요가 있

다.
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