
지난 9월 1 1일 곡물메이저인 카길( C a r g i l l ,

I n c o p o r a t e d )은사료협회회의실에서최근사료

용옥수수가격급등과관련세계옥수수수급상

황과향후전망에대한설명회를개최하였다. 설

명회내용을번역·요약하여게재한다.

1. 중국의 옥수수 수출 전망

중국의 옥수수 수출량은 1 9 9 6년에서 1 9 9 9년

에 이르기까지의 기간에 비약적으로 증가하여

‘0 2 / 0 3년 기간에는1천5백만톤에이르러피크

를 기록하였으나이후수출제한조 치로 인한수

출량 감소로 ’0 6 / 0 7년에는 수출량이 4백만톤

이하로 전망되고이러한 중국산 옥수수 수출량

감소는 미국 등 옥수수 수출국의수출정책에큰

영향을끼치고있다.

중국의 옥수수 생산량은 생산기술 발달로 인

하여2 0 0 0년 이후지속적으로증가하여‘0 6 / 0 7

년에는 1억 3천 8백만톤으로 전망되나 중국내

전분산업(Corn Milling Industry)  및사료산

업, 에탄올산업의급격한 성장으로말미암아 가

격 또한높은수준을유지할것 으로전망된다.
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2. 아르헨티아의옥수수수출전망

아르헨티나의 옥수수 수출은‘0 4 / 0 5년

1 4 , 5 7 0천톤에서 ’0 5 / 0 6년 8 , 7 0 0천톤으로

40% 나감소될것으로 전망되고‘0 6 / 0 7년에는

11 , 5 0 0천톤으로 소폭 증가할 것으로 예상되지

만 생산량증가와더불어국내소비량또한증가
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추세에있어수출전망이밝지않다.

3. 브라질의옥수수수출전망

브라질의옥수수생산량은아르헨티나와마찬

가지로 증가추세(‘0 4 / 0 5년 3 5 , 0 0 0천톤,

‘0 5 / 0 6년 4 1 , 0 0 0천톤 전망, ’0 6 / 0 7년 4 0 , 5 0 0

천톤전망)에있고수출량은‘0 4 / 0 5년 6 8 0천톤

에서 ’0 5 / 0 6년 1 , 5 0 0천톤으로 증가할 것으로

전망되나 브라질 역시 에탄올을 비롯한 산업용

옥수수 수요증가에따라‘0 6 / 0 7년 옥수수 수출

량은 1 , 0 0 0천톤에 머물 것으로 전망되어 정체

국면을벗어나지못할것으로보인다.

이상 미국외 옥수수 수출국의 수급상황은 생

산량증가가 소비량 증가 추세를 따라가지못함

으로써 재고량 및 수출량은정체내지감소세를

나타난다는공통점이있다.

4. 미국의옥수수 수급및 에탄올시장전망

가. 옥수수작황전망

옥수수의 단위당 수확량은 ‘0 4 / 0 5년

1 6 0 B u / a c r e으로 최고치를 기록한 뒤 계속되는

허리케인과 한발(drought) 등기상악화로인하

여 수확량 저하가 예상되었으나미국옥수수 종

자의 6 5 %를 점유하는 G M옥수수의 품질력에
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힘입어상승추세가이어질 전망이다.

나. 옥수수수급전망

미국의 옥수수 단위당 수확량은‘0 3 / 0 4년

1 4 2부쉘에서 ’0 5 / 0 6년 1 4 8부쉘, ‘0 6 / 0 7년

1 5 2부쉘로 증가하고 생산량 또한 ’0 3 / 0 4년

1 0 , 0 8 9백만부쉘에서‘0 5 / 0 6년 1 , 11 2백만부쉘,

’0 6 / 0 7년 1 0 , 9 7 6백만부쉘로 양호한 수준을 유

지할것으로전망되나내수용 및 수출량의증가

로 말미암아 재고(Carry Out)는‘0 6 / 0 7년이 ’

0 4 / 0 5년 대비 42% 감소, 특히‘0 7 / 0 8년에는

75% 감소가 예상된다. 내수용의 증가는 ’

0 7 / 0 8년 옥수수 사용량의28% 이상을점유할

것으로 전망되는 에탄올 수요 때문이고 수출량

의 증 가는중국의 옥수수 수출제한조치에따른

것으로보여진다.

다. 옥수수가격전망

미산 옥수수의 이러한 최악의 재고 전망

(‘0 7 / 0 8년 5 3 2백만부쉘)은 ’9 4 / 9 5년 옥수수

가격폭등시의 재고가 4 8 0백만부쉘이었음을 상

기할때 당시에필적할만할옥수수가 격( F O B )

의 급등으로 이어질 전망이며, 다만 선임

(Ocean freight)의 경우 신건조물량 ( N e w

D i l i v e r y )의 증가가철광석등 원자재수요에따

른 선박수요량 증가세를상쇄 하면서내년초부

터 하락할 것으로 전망되므로 C & F에 의한 옥

수수선취구매가필 요한시점이다.

5. 미국의에탄올산업 현황 및 전망

□ 미국의 에탄올 사용량은 꾸준히 증가하여

‘0 6년 역사상 처음으로 옥수수 수출량과

동량(同量)을기록할 것으로 전망되고 ’0 7

년에는 옥수수 수출량보다 에탄올 사용량

이 많은역전현상이예상된다.

□ 미국내 에탄올 공장 수는 빠르게 증가하고

있어‘0 6년 현재1 8 0여개에이르고있으며

이러한 에탄올 공장에 대한 투자가 집중되
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고 있는 이유는 1공장 평균 4 , 5 0 0만달러

의 투자가이루어지는데여기서5 , 5 0 0만갤

런에 이르는 에탄올을 생산할 경우 2년내

투자금의 회수가 가능한 것으로 전망되기

때문이다.

□ 에탄올에 대한 전망은 미국 내에서도 낙관

과 비관이엇갈리고있으며향후옥수수수

요가 Fuel vs Food의문제가 된다면 부시

정부에서 현재와 같은 에너지 정책을 계속

추진할 것인가는 의문시되고 있다. 즉, 옥

수수가격이 지금과 같이톤당2 . 0 0부쉘대

를 유지할 경우 연료(에너지)용과식용 모

두 Win-win solution이되지만 톤당 4 . 0 0

부쉘대( C & F기준 3 0 0불대)에 이른다면

심각한 상황에 직면하여 에탄올 공장이 폐

쇄되는상황에이를수도있기때문이다.

□ 결국 지금과 같은 에탄올에 대한 R u s h현

상은 국제석유가격의급등과 궤를 같이 하

고 있으며 원유가격이배럴당현재의 6 5불

대에서 4 0불대까지 하락한다면 미국 정부

의 에너지 정책의 변화와 더불어 가라앉을

것으로예측된다.
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