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스닥 상장 심사를 청구하기 전 준비하여야 할 사

항에는 여러 가지가 있지만, 그 중 중요한 하나가

주식과 관련한 정비이다. 주식과 관련한 정비는

크게두가지로나눌수있는데, 하나는지분의구

조와관련한것이고, 또하나는자본금의규모와관련한것이다. 그러

면지분구조와관련한정비사항에는어떠한것들이있는가.

지분비율 확정은 심사청구 2년 전까지 확정

먼저, 최 주주를비롯한회사와직접적인이해관계에있는주주들의

지분율을몇%로상장할것인가를확정하는것이다. 회사와직접적인

이해관계에있는주주라하면, 최 주주와특수관계인이있을것이고

회사의임직원, 그리고외국인이나기관투자자등전략적제휴관계에

있는주주등이있을것이다. 

상장할자본금의규모가얼마가됐든이자본금의지분비율을확정하

는작업은사전적이면서전략적으로준비되어야하는데, 이것은코스

닥상장규정과 관련이 있다. 코스닥상장규정에서는 최 주주(특수관

계인포함) 및5% 이상주주의지분비율이상장심사를청구하는날로

부터1년전의기간동안변동되지않을것을규정하고있다. 따라서

심사청구년을 D년이라고 할 때, 지분비율이 변동되어서는 안 되는

주주를확정하는작업이D-2년말까지는완료되어야한다. 

또한 심사청구일로부터 3년 전의 기간 동안 발행되었던 전환사채나

신주인수권부사채가 있다면 이에 한 권리행사도 지분비율변동금

지기간 이전 혹은 이후로 시기를 조율하는 작업이 필요하다. 명의자

와실소유자를일치시키는작업도금지기간이전에완료되어야하며,

임직원을 상으로주식배정을계획하고있었다면이또한금지기간

이전에완료하여야한다. 

이렇듯상장전의지분구조를확정하는일은상당한기간을가지고사

전적으로준비되어야하는중요한사항이다.

상 장 자 본 금 규 모 결 정 도 전 략 적 으 로

또하나의주식관련정비사항으로상장자본금의규모가있다. 20억

의 자본금으로 기업을 공개할 것인지, 50억의 자본금으로 기업을 공

개할것인지를결정하는것도최소한2년의기간을가지고사전적으

로준비해야하는사항이다. 

매출이수백억원에순이익이수십억원이라할지라도1억원의자본금

을가지고상장할수는없다. 그렇다면자본금을늘려야하는데, 이때

에도상당한사전준비기간이필요한것은코스닥상장규정과관련된

다. 코스닥상장규정에서는 심사청구일로부터 1년 전의 기간 동안 자

본금을 늘릴 수 있는 한도를 정하고 있는데, 이때 주목해야 할 것은

한도의 기준이 되는 시점이 심사청구 2년 전 말 시점이라는 것이다.

따라서기준이되는자본금규모를갖추는작업을2년전부터준비하

여야목적하는상장자본금의규모를만들수있다. 

또한 기준 자본금의 규모를 2년 전에 갖추어 놓았다고 하더라도, 심

사청구일1년전의기간동안유상증자를함에있어서는전술한최

주주등의지분비율변동금지규정을동시에충족하여야한다. 그러므

로상장자본금의규모를결정하는작업또한전략적으로준비되어야

하는중요한사항이라할것이다. 

물론이기간동안지분비율변동에서예외적으로허용되는우리사주조

합에 한 유상증자라든지 기관투자자, 외국인 등에 한 제3자 배정

방식의유상증자를활용할수있음도숙지하고있어야할사항이다.   

문의:에스아이피오(www.s-ipo.co.kr) 02-3775-1518

렉시스 토크빌은 1840년‘미국의 민주주의’에서

미국사회를 지탱하는 두 가지 결정적 요인으로

기부와 자원봉사를 들었다. 당시 신생국인 미국

은 아무런 연고도 없는 사람들이 모여 사회를 이

루고있어개인과사회의생존과번 을위해서로힘을모으는것은

어찌보면당연한일이라고도할수있을것이다. 이런필연적인행동

은이후사회규범으로자연스럽게자리잡게되었다.

우리의 경우는 어떤가. 두레나 향약 같은 지역협력 및 자치체계들은

도시화, 산업화와 함께 이제 우리 사회에서 잊혀진 관습으로만 이해

되고있다. 

기 부 와 봉 사 활 동 은 교 류 의 통 로

기부와자원봉사는정부의정책, 행정에의한서비스와는또다른차

원에서사회를구성하고유지하는요소이며앞으로도더욱그중요성

이커질것으로예상된다. 그이유는기부와자원봉사가단순히물리

적인 자원과 정보의 이동의 아니라 그 과정을 통해 자아를 확인하고

인간존재의소중함을느낄수있는 교류의통로가되기때문이다.   

지난해 공동모금회가 중∙고생을 상으로 실시한 기부와 봉사활동

에관한조사결과는기 섞인희망을가질수있게했다. 조사 상인

1173명중456명(38.9%)이‘자원봉사활동에참여한적이있다’고응

답했으며, 한 달 평균 3.7시간을 할애한 것으로 밝혀졌다. 또한 자원

봉사를경험한학생10명중8명(78.6%)은‘봉사활동이후어려운이

웃과사회복지에 더많은관심을갖게됐다’고답해, 몸으로직접체

험하는봉사활동이사회참여의식을높이는것으로분석됐다.

한편 이웃돕기성금 등 어려운 이웃을 위해 기부금을 내는 것에 해

서는절반이상(55.2%)이‘어려운이웃을도와주게돼마음이뿌듯하

다’고응답한반면, ‘아무생각도들지않는다’(19.9%), ‘성금으로내

는 돈이 아까운 생각이 든다’(4.9%), ‘내가 오히려 어려운 이웃이다’

(4.5%) 등으로 답한 학생도 적지 않았는데 이는 부분의 학생들이

기부금도용돈처럼부모들로부터받고있기때문인것으로생각된다.

금 액 으 로 환 산 한 봉 사 활 동 의 가 치

미국의 비 리기관인‘인디펜던트 섹터(Independent Sector)’는 지

난해 미국인들이 실천했던 자원봉사활동의 가치가 220억 달러라고

발표했다. 이를 우리 돈으로 환산하면 22조원이 넘는데 이는 우리정

부의2005년도총예산195조원의11.3%나된다. 재미있는것은매년

시간당 단가(?)도 계산하는데 2004년은 봉사활동 1시간당 가치가 17

달러55센트(약17725원)로2003년에비해약36센트올랐다고한다. 

우리나라의 경우, 정부에서는 지난 연말 자원봉사활동을 활성화하기

위하여‘특별재난지역의재해∙재난의복구를위한자원봉사의경우

당해기간동안의용역가액을전액공제하고, 인건비는일5만원을기

준으로기부가액으로평가하여기부금소득공제가허용’되도록했다. 

하지만미국이봉사활동을금전적가치로환산하는것은봉사활동의

사회적가치를인정하고이를장려하기위한것으로우리처럼세금공

제까지 이뤄지지는 않고 있다. 자칫 섣부른 인센티브 제공으로 오히

려봉사활동의차별화, 내면적가치저하를가져오지는않을지걱정이

되기도한다.

또하나, 봉사활동의가치를환산하면서내내마음에걸리는것은월

56만 7천원에 묶여 있는 우리 최저임금의 현실이다. 이를 시간당 임

금으로환산하면2280원이된다. 삶을유지하기위한최저의생계비

의가치와봉사활동의가치를같이비교하기는어렵지만또한무관하

다고주장하기에도마음한구석이 개운치않다.
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