
R&D 投資收益率의 國際比較  

안 두 현  

(기술 예측 연구실)  

技術革新이 경제 성장을 이룩하는 데 매우 중요한 요인이라는 것은 경제학자들 사이에서 널리 인정되어 온 사실이

다. 1960년대 이전까지는 이러한 技術革新은 일정하게 일어나며 외부에서 주어지는 어떤 것으로 간주하였으나, 근

래들어 기술 혁신 자체를 경제 현상으로 파악하고 이를 경제 분석의 주요 과제로 취급하고자 하는 노력들이 시도되

어 왔다. 즉 기술 혁신의 대부분이 意圖的이고 組織化된 硏究開發 活動을 통해 촉진되며 新製品의 開發과 工程의 

改善을 통해 결과적으로 기업의 生産性 증가를 가져오게 된다는 것이다.  

설비 투자와 같은 전통적 자본재의 경우와 마찬가지로 經濟的 投資財로서 신제품의 개발과 공정의 개선을 위해 투

입된 연구 개발 자원이 기업이나 산업의 생산성 증가에 어느 정도 기여하는가를 아는 것은 매우 중요한데 이를 위

해서는 硏究開發投資의 수익률 측정이 필요하다. 이때 측정되는 수익률은 전통적인 資本投資의 수익률보다 높게 나

타나는 것이 보통이다.  

生産性 증가에 대한 연구 개발 투자의 기여도, 즉 硏究開發投資 수익률을 측정하는 방법은 크게 실증적인 事例硏究

와 計量經濟學的인 접근 방법 두 가지로 나눌 수 있다.  

事例硏究는 기본적으로 기술 혁신에 투입된 費用과 기술 혁신으로부터 얻어진 收益을 계산하여 수익률을 측정하는 

데 상세한 資料와 情報에 기초를 둔 계산이 가능하다는 장점이 있는 반면, 주로 성공한 사례를 대상으로 하기 때문

에 그 결과를 一般化시키기 어렵다는 한계점이 있다.  

計量經濟學的인 접근 방법은 생산 함수를 이용하여 R&D 지출을 생산성 향상과 관련시킴으로써 R&D에 의한 生産性 

상승 부분을 통계적으로 추정한다. 동방법은 事例硏究보다 일반성을 갖기는 하지만 방법론상 다소 조악하고 相關關

係에 기초한 형태 자료(behavioral data)로부터 原因關係를 이끌어 낸다는 한계점이 있다. 이러한 한계에도 불구하

고 대부분의 경제학자들은 연구 개발 투자의 수익성을 구할 때, 보다 일반성이 있으며 측정이 간편한 計量經濟學的

인 방법을 많이 이용하고 있다.  

연구 개발 투자의 수익률은 이용되는 生産函數에 전통적 투입물인 자본과 노동 이외에 추가적으로 연구 개발 자본

을 포함시켜 연구 개발 집약도와 생산성 증가를 관련시킴으로써 측정된다. 또한 여기서 말하는 R&D 투자는 기업 또

는 산업에서 지출한 總R&D 投資로서, 성공한 R&D 와 실패한 R&D 모두를 포함한다. 따라서 限界收益率은 분석 대상 

산업을 구성하는 기업의 평균적인 限界收益率을 지칭하며 개개 기업의 수익을 專有하는 私的收益率이라기보다는 社

會的收益率(social rate of return)에 가깝다. 1980년 이후 생산 함수를 이용하여 측정한 R&D 투자의 限界收益率을 

주요 연구자별로 비교하면 다음 表와 같다.  

미국, 일본, 프랑스 등 선진국에 대해 측정된 R&D 투자의 한계 수익률이 대개 20∼60%로 나타난 반면, 한국 R&D 투

자의 한계 수익률은 95%로 비교  
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적 높게 나타났다. 여기에서 측정된 R&D 투자의 한계 수익률은 변수로 이용되는 生産性 指標, 投入指標들의 측정치

와 標本의 屬性, 推定方法 등에 따라 다르게 나타나고 선진국과 한국의 산업 발전 단계가 다르기 때문에 이에 대한 

직접적인 비교에는 한계가 있으나 우리 나라의 R&D 투자 수익률이 선진국에 비해 높게 나타난 이유로 다음 두 가지

를 생각해 볼 수 있다.  

첫째, 아직 기업들이 실패의 가능성이 큰 自主的인 技術開發에 전념하지 못하고 이미 선진국에서 개발된 기술을 導

入하여 模倣하는 데 연구 개발 자원의 대부분을 투입하기 때문에 상대적으로 R&D 투자의 수익률이 높게 나타난 것

이다. 둘째, 한국 기업에 있어 R&D 투자의 기초 과학 부문 투자 비율이 선진국에 비해 상당히 낮기 때문이다. 기초 

과학 부문의 R&D 투자의 수익률은 응용·개발 부문보다 단기적 수익률이 낮게 나타나는 것이 일반적이다. 결국 한

국의 R&D 투자 수익률이 선진국에 비해 높게 나타난 것은 技術開發力의 强化에 기인되었다기보다는 導入技術의 效

率的 活用 때문이라고 볼 수 있다.  
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