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Ⅰ. 서  론

환율은 한 국가의 화폐를 다른 국가의 화폐로 
교환하는 비율로서 다른 국가와의 무역 또는 상
거래 시 적용된다. 이러한 환율은 국제 금융 시장
에서 가장 중요한 경제 지표 중 하나이며 국가 
경제 규모 또는 현황을 측정하기 위하여 사용된
다[1][2]. 특히 일반인들이 해외여행 또는 거주를 
자유스럽게 할 수 있음에 따라 일반인이 현지 화
폐와의 교환 시기를 결정할 때 중요한 기준이 된
다.

고정환율제를 시행하는 일부 국가를 제외하고 
대부분의 국가에서는 변동환율제를 사용하기 때
문에 환율은 시간에 따라 매우 유동적이다[3][4]. 
환율은 여러 경제 활동 또는 인문사회 활동에 의

하여 영향을 받는다. 예를 들어 무역균형, 구매능
력, 인플레이션, 화폐위험도 등에 영향을 받는다. 
환율에 영향을 주는 경제, 인문사회, 문화적인 요
소는 매우 많으며 특정 요소가 환율에 영향을 주
로 주더라도 해당 영향력이 시간에 따라 매우 유
동적으로 변화한다. 따라서 특정 환율 요소와 환
율과의 관계를 정의하기 어려운 문제가 있다. 

[1]에서는 하둡의 맵리듀스 기능을 이용하여 유
로와 미 달러화와의 환율을 분석하기 위한 모델
을 제안하고 분석결과를 제시하였다. 트위터의 주
제들을 분석하여 환율과의 연관 모델을 [2]에서 
제안하였고 [3]에서는 은닉마아코프 모델을 이용
하여 단기 환율을 예측하기 위한 모델을 제시하
였다. [4]에서는 시계열 데이터 분석에 사용되는 
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ABSTRACT

A currency exchange is the rate to exchange currencies between different countries and the 

one of important factors to measure the economic size or status of a country. The currency 

exchange is affected by various economic or social events and changed dynamically. However, 

since too many economic and social factors affect the exchange rate and the leverage rate of 

each factor is so floating, it is difficult to define clearly the relationships between the exchange 

rate and the specific factor. In this paper, we analyze the data pattern for the exchange rate and 

news articles. To do this, we counts the frequencies of words presented in the news articles 

during specific periods and compare the frequencies with the margins of exchange rates.
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AR모델과 환율 데이터를 이용하여 비교, 분석하
고 환율 데이터의 정답성을 조사하였다.

이 논문에서는 환율과 뉴스 기사와의 연관성을 
조사한다. 단기 환율은 관련자의 감정과 밀접한 
연관을 가지며 이러한 감정은 뉴스 기사에 의하
여 영향을 받는다. 이를 조사하기 위하여 지난 3
년간 특정 기간 동안 뉴스 기사에서 많이 언급되
는 단어의 빈도 수를 측정한다. 그리고 측정된 빈
도 수를 환율의 변동율과 비교한다.

이 논문은 다음과 같이 구성된다. 2장에서는 
환율 예측 모델에 대한 관련 연구를 기술한다. 그
리고 3장에서는 신문 기사에 나타난 단어와 환율 
변동 폭을 비교한다. 그리고 마지막으로 4장에서
는 결론을 기술한다.

Ⅱ. 관련 연구

과거에는 경제 분야에서 환율에 영향을 주는 
요소들을 정의하고 연관 모델을 제시하였다. 최근
에 빅데이터 기술을 활용할 수 있음에 따라 컴퓨
터 분석 기법을 활용한 연구가 진행되고 있다. 
[1]에서는 하둡의 맵리듀스 기능을 이용하여 주요 
화폐에 대한 환율 데이터를 분석하였다. 환율 예
측을 위하여 이동평균(Moving Average) 기법을 
사용하고 유로화와 미 달러화에 대하여 적용하였
다. 기존의 환율분석 기법에서 고려하지 않았던 
환율 영향 요소를 [2]에서 정의하고 분석하였다. 
기존의 경제적 요소 외의 사람의 정서 요소를 반
영하기 위하여 트위터의 주제 단어들에 대하여 
조사하고 분석 정보를 환율 예측에 반영하였다. 

[3]에서는 환율데이터를 시계열 데이터로 보고 
이에 적합한 은닉마이코프 모델을 통하여 환율 
예측 모델을 정의하고 이를 예측 문제에 적용하
였다. [4]에서는 시계열 데이터 분석 모델인 AR 
모델을 환율 데이터에 적용하여 비교, 분석하고 
환율 데이터의 장기 기억성과 정답율을 조사했다.

Ⅲ. 신문기사와 환율 변동성

뉴스 기사와 환율 변동성과의 관계를 조사하기 
위하여 2014년 01월 01일부터 2017년 06월 30일
까지의 환율 정보와 동일 기간 동안의 뉴스 기사
에 나타나는 단어들의 빈도수를 비교하였다. 환율 
변동 폭이 일일 10원 이상 변동한 경우들을 먼저 
검색한 후에 변동일이 포함된 3일과 이전 3일 동
안의 뉴스 기사애서 나타나는 단어의 빈도수를 
비교한다.

그림 1과 2는 2014년 4월 4일부터 4월 11일까
지의 환율 변동과 뉴스 기사 단어의 빈도수를 보
여준다. 그림 3과 4는 2016년 11월 8일부터 11월 
15일까지의 환율 변동과 뉴스 기사 단어 빈도수
를 보여준다. 그림 2에서 보듯이 해당 기간에 10
월 이상의 변동이 발생한 날을 기준으로 나타나
는 상위 빈도 단어의 빈도수가 150% ~ 300% 증

가하였다. 반면에 그림 4에서 보듯이 단어의 빈도
수가 50% ~ 190% 감소하였다.

그림 1. 2014.04.04. ～ 04.11 환율 변동

그림 2. 2014.04.04. ～ 04.11 상  빈도 단어

그림 3. 2016.11.08. ～ 11.15 환율 변동

그림 4. 2016.11.08. ～ 11.15 상  빈도 단어

Ⅳ. 결론

환율은 경제적으로 중요한 국가 지표 중 하나
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이며 일반인의 경제생활과 밀접한 연관을 가지고 
있다. 환율에 영향을 주는 요소는 많으나 영향력
이 유동적이기 때문에 특정 요소와의 연관성을 
정의하기 어려운 문제가 있다. 이 논문에서는 신
문기사와 환율 변동성과의 관계를 조사하였다. 이
를 위하여 2014년부터 2017년까지의 환율 데이터
와 뉴스 기사의 빈도수를 비교하였다. 향후 연구
로는 관련 모델을 정의하고 이를 모델의 적합성
을 실험하는 것이다.
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